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Komunikat w sprawie nalozenia kary pieni¢znej na
PGF Polska Grupe Fotowoltaiczna SA (dawniej: Zastal SA)

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”) wydata 17 grudnia 2021 r. decyzj¢ naktadajacg na
PGF Polska Grupe Fotowoltaiczng SA (dawniej: Zastal SA) (,,Spotka”, ,,PGF”)

kare pieniezng w wysokosci 1 000 000 zi za nienalezyte wykonanie obowigzkow
informacyjnych w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego
za rok obrotowy 2016 i raportu rocznego za rok obrotowy 2016,
kar¢ pienigzng w wysokosci 1400 000 zt za nienalezyte wykonanie obowiazkow
informacyjnych w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego
za rok obrotowy 2017 i raportu rocznego za rok obrotowy 2017,

co stanowi naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

Spotka opublikowata skonsolidowany raport roczny za 2016 r. oraz raport roczny za rok
obrotowy 2016, w ktorych:

a)

b)

9)

nieprawidtowo ustalita warto$¢ godziwa aktywow finansowych zakwalifikowanych do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy i aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016,

nieprawidlowo wycenita nalezno$ci z tytulu cesji wierzytelnosci i1 sprzedazy akcji,
z powodu niezastosowania MSR 39 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2016,

nieprawidlowo zaprezentowata koszt wynikajacy z utraty warto$ci wartosci firmy,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016,

nie zamie$cita rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016,

nieprawidlowo Ustalita warto$¢ godziwg aktywow finansowych zakwalifikowanych do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w sprawozdaniu finansowym za rok 2016,
nie zamiescita rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosSci
w sprawozdaniu finansowym za rok 2016

oraz:

przekazata Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 bez stanowiska
zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej, odnoszacych si¢ do wydanej przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem
0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016,
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h)

przekazata Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raport roczny za rok 2016 bez stanowiska zarzadu wraz z opinig rady
nadzorczej, odnoszacych si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem 0 sprawozdaniu finansowym za rok
2016.

Spotka opublikowata skonsolidowany raport roczny za 2017 r. oraz raport roczny za rok
obrotowy 2017, w ktorych:

a)

b)

9)

h)

nie ustalita warto$ci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zarok 2017,

nieprawidlowo wycenita naleznosci z tytutu cesji wierzytelnosci i sprzedazy akcji,
z powodu niezastosowania MSR 39 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2017,

nieprawidlowo zaprezentowala koszt wynikajacy z utraty wartosci wartosci firmy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017,

nie zamiescita rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017,

nie ustalita wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy w sprawozdaniu finansowym za rok 2017,

nie zamiescita rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnos$ci
w sprawozdaniu finansowym za rok 2017

oraz:

przekazata Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017 bez stanowiska
zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej odnoszacych si¢ do wydanej przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem
o0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017,

przekazata Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raport roczny za rok obrotowy 2017 bez stanowiska zarzadu wraz z opinia
rady nadzorczej odnoszacych si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem o sprawozdaniu finansowym za rok
2017.

Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2016 oraz raport roczny za rok obrotowy 2016
zostaly sporzadzone w sposob nierzetelny, a same sprawozdania sg nieckompletne.

Spotka, na ponad 5 miesiecy przed przekazaniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok
obrotowy 2017 oraz raportu rocznego za rok obrotowy 2017, otrzymala zalecenia Komisji
wskazujgce wiasciwy sposob realizacji obowigzkéw informacyjnych wraz z uzasadnieniem,
dlaczego stosowana przez Spotke polityka rachunkowa jest niezgodna z wymogami MSR/MSSF.
Spoétka byta zatem w pelni §wiadoma prowadzenia btednej polityki rachunkowej i niestosowania
W sposob odpowiedni regulacji MSR/MSSF. Wiedziata tez W jaki sposob nalezycie zastosowac te
regulacje. Pomimo otrzymanych zalecen, Spotka nie zastosowata si¢ do stanowiska Komisji
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I W pelni $wiadomie opublikowata skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017 oraz raport
roczny za rok obrotowy 2017, dopuszczajac si¢ tozsamych naruszen jak w przypadku
skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2016 oraz raportu rocznego za rok obrotowy
2016.

Raporty za 2016 i 2017 nie umozliwiaty wiec odbiorcom sprawozdania finansowego prawidlowej
oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej Spoiki.

Konsekwencjg dzialan PGF byl stan, w ktorym podejmowanie przez inwestorow
I akcjonariuszy Spoétki decyzji inwestycyjnych nastepowato w oderwaniu od informacji 0 jej
faktycznej sytuacji finansowej. Informacje opublikowane w raportach nie umozliwiaty
odbiorcom sprawozdania finansowego prawidtowej oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej
I finansowej Spotki. Inwestorzy nie mogli zatem podejmowaé racjonalnych decyzji
inwestycyjnych. Rezultatem wskazanych naruszen jest stan dezinformacji na rynku, ktéry trwa
od dnia publikacji raportow do chwili obecne;.

Spotka naruszyla obowiazki informacyjne, ktére sa podstawowym S$rodkiem zapewniajacym
transparentno$¢ rynku kapitalowego. W konsekwencji inwestorzy nie mieli rzetelnych
informacji dotyczacych kondycji finansowej Spoiki, co oznacza, ze mogli podejmowac decyzje
inwestycyjne w oparciu o niepelny, a tym samym nieprawdziwy obraz Spoétki.

Komisja podkresla, ze nienalezyte wykonywanie przez emitentéw obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z publikacja raportow okresowych godzi w dobro szczegodlnie chronione, jakim jest
interes uczestnikow rynku kapitalowego oraz jego bezpieczenstwo i przejrzystos¢. Inwestorzy
powinni mie¢ zapewniony powszechny i réwny dostgp do informacji dotyczacych Spoétki
I wyemitowanych przez nig papierow wartosciowych. Informacja na rynku kapitatowym powinna
by¢ dostgpna réwniez dla ogdlu osdb nieposiadajacych tych instrumentow, gdyz moze ona
stanowi¢ podstawe do podjecia przez nich decyzji inwestycyjne;.

Maksymalny wymiar kary pieni¢znej za stwierdzone naruszenia wynosi 5 000 000 zt.
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