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1 Koncepcja oceny BION towarzystw funduszy inwestycyjnych

BION towarzystw funduszy inwestycyjnych opiera sie na ujednoliconym podejsciu do podmio-
téw nadzorowanych przez KNF we wszystkich sektorach rynku finansowego i polega na obje-
ciu wszystkich dziatajgcych na polskim rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych oceng nad-
zorczg przeprowadzong w koncepcji ,modelu scoringowego”.

BION jest procesem wykorzystujgcym wszelkie dostepne informacje posiadane przez nadzor
na temat towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarza-
dza TFl, w tym informacji uzyskanych w wyniku czynnosci zwigzanych z licencjonowaniem,
analizy zza biurka i czynnosci kontrolnych na miejscu w towarzystwie, majgcym na celu:

— ocene ryzyka, na jakie narazone jest TFI,

— ocene ryzyka zwigzanego z zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi,

— ocene jakosci procesow zarzgdczych (w tym systemu kontroli wewnetrznej),

— ocene adekwatnosci kapitatu pokrywajgcego ryzyko wynikajgce z dziatalnosci TFI,

— identyfikacje nieprawidtowosci w prowadzonej przez towarzystwo i fundusze dziatalno-
ci.

Proces BION swoim zakresem obejmuje analize i ocene ryzyka TFl, zatozen oraz metod za-
rzadzania ryzykiem w TFI, a takze ocene jakosci i efektywnosci procesu zarzgdzania ryzykiem
w TFI, w tym ocene procesu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Ocenie podlegajg row-
niez obszary adekwatnosci kapitatowej oraz zarzgdzania podmiotem.

Okresem podstawowym, w ktéorym nadawane sg oceny BION jest okres roczny. Przyjmuje sie
4-stopniowg skale ocen czgstkowych oraz 4-stopniowg skale oceny konncowej BION (gdzie 1
oznacza najmniejszg ekspozycje na ryzyko, a 4 najwiekszg ekspozycje na ryzyko).
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2.1 Fazy procesu BION

Urzad przeprowadza proces BION dla TFI w oparciu o nastepujgcy ogéiny model:

= Opracowanie programu oceny nadzorczej i zaplanowanie procesu BION:
[}
o
% — okreslenie sposobu wykonania planowanych dziatarh nadzorczych i alokacja zasobdw,
2
©
'g — ustalenie formuty nadania oceny BION w odniesieniu do poszczegdlnych TFI:
© petna/standardowa/uproszczona,
a
‘© — ustalenie zakresu kwestionariusza BION.
£
Przygotowanie i wystanie korespondencji nadzorczej celem pozyskania niezbednych infor- £
maciji. =
(o)}
oy
(&)
Analiza otrzymanych dokumentow. %
g =
2 =
«© Mozliwos¢ przeprowadzenia spotkania z przedstawicielami TFI — cztonkami zarzgdu lub >
i rady nadzorczej, osobami odpowiedzialnymi za kwestie zwigzane z zarzagdzaniem ryzy- R
'g kiem i wyjasnienie watpliwosci w stosunku do otrzymanych materiatow. §
< o
S o
= Zebranie dodatkowych informaciji i wyjasnien, niezbednych do nadania oceny nadzorcze;. &
N i
© k)
(18 e}
Nadanie oceny nadzorczej. 5
S
@©
z
“;’ Przekazanie TFI oceny nadzorczej wraz z uzasadnieniem oraz listg ustalen lub zalecen po-
8 czynionych w trakcie procesu.
S
4
R
c
% Okreslenie dodatkowych srodkdw i dziatan nadzorczych.
‘N
a
E Wyjasnianie ewentualnych watpliwosci zwigzanych z ryzykiem w dziatalnosci TF| oraz na-
8 dang oceng nadzorcza.
Faza | i Il moze sie rézni¢ w zaleznosci od formuty nadawania oceny oraz zidentyfikowanych

zagrozen dla stabilnosci TFI.
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2.2 Podstawowe zasady i zatozenia procesu BION

1. Program oceny nadzorczej sporzgdzany jest co roku.

2. Na potrzeby BION przy sporzgdzaniu programu oceny nadzorczej dokonuje sie podziatu
TFI na trzy kategorie:

a. kategoria 1 — TFI, dla ktérych BION przeprowadzany jest formule petnej,
b. kategoria 2 — TFl, dla ktérych BION przeprowadzany jest w formule standardowej,
c. kategoria 3 — TFI, dla ktérych BION przeprowadzany jest w formule uproszczonej.

3. Poszczegolne formuty przeprowadzania procesu BION réznig sie stopniem szczegotowo-
Sci oraz materiatem objetym badaniem — badanie w formule petnej charakteryzuje sie naj-
wiekszg szczegdétowoscig badania, a najmniejszg badanie w formule uproszczone;j.

4. Klasyfikacja podmiotéw do poszczegdlnych kategorii przeprowadzana jest co roku w opar-
ciu o obiektywnie zdefiniowane kryteria nadzorcze, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach mozliwe jest eksperckie przeniesienie danego podmiotu do innej kategorii lub prze-
prowadzenie oceny w jednej formule dla wszystkich podmiotéw.

5. Przydziatu do poszczegdlnych kategorii dokonuje sie w oparciu o nastepujgce kryteria:
a. rodzaj i zakres dziatalnoéci,

b. liczba uczestnikéw funduszy inwestycyjnych,

c. wartos¢ zarzgdzanych aktywow,

d. inne informacje bedgce w posiadaniu organu nadzoru.

TFI, ktére po raz pierwszy podlegajg ocenie BION objete sg badaniem w formule petne;j.
Przynajmniej raz na 5 lat kazde TFI jest oceniane w formule petnej.

Ocena w formule uproszczonej moze by¢ nadana co najwyzej dwa razy z rzedu.

© © N>

W sytuacjach szczegdlnych mozliwe jest odstgpienie od nadania oceny (na przyktad gdy
TFI utracito zezwolenie przed datg nadania oceny, TFI ulegto potaczeniu poprzez przeje-
cie przez inng spétke akcyjng lub TFI zaprzestato zarzgdzania jakimikolwiek funduszami
inwestycyjnymi, TFI jest na poczatkowym etapie prowadzenia dziatalno$ci).

10. Ocena nadzorcza nadawana jest na okreslong date (data odciecia) tj. na dzien 31 grudnia,
przy czym ocena dotyczy co do zasady okresu 12 miesiecy zakonczonego datg odciecia.
W uzasadnionych przypadkach mozliwe jest uwzglednienie w ocenie istotnych zdarzen
majgcych miejsce po dacie odciecia.

11. Badanie i ocena nadzorcza mogg zosta¢ przeprowadzone w formule standardowej (na
podstawie przekazanych przez TFI dokumentéw i informacji), petnej (na podstawie prze-
kazanych przez TFI dokumentdw i informacji oraz ewentualnych o$wiadczen i wyjasnien
ztozonych przez przedstawicieli podmiotu) lub uproszczonej (na podstawie dostepnych w
UKNF danych finansowych oraz wszelkich innych informacji zaréwno bedacych w posia-
daniu Urzedu, jak i ogélnodostepnych).

12. Zasada proporcjonalnosci w BION jest stosowana m.in. poprzez dobér odpowiedniej for-
muty procesu.

13. Przyjeta skala oceny nadzorczej jest 4-stopniowa. Zgodnie ze skalg ocena 1 jest oceng
najlepszg, natomiast ocena 4 jest oceng najgorszg. Ostatecznie nadana ocena wyrazana
jest jako ocena koncowa bedaca jedng z liczb {1, 2, 3, 4}, a takze ocena z doktadnoscig
do drugiego miejsca po przecinku, tak aby w przypadku otrzymania np. oceny koncowe;j
,2" W dwoch kolejnych edycjach, mozliwe byto ustalenie, czy ocena ulegta zmianie.
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14. Rezultatem procesu BION moze by¢ propozycja dziata nadzorczych, w szczegolnosci w
formie kierowanych do TFI zalecen nadzorczych.

15. W konsekwencji przeprowadzonego badania, poza nadaniem oceny nadzorczej, TFl moze
otrzymacé réwniez informacje o obszarach ryzyka uznanych za najistotniejsze w jego dzia-
talnosci.

16. UKNF informuje TFI o wynikach badania i oceny nadzorczej w formie pisemnej.

17. W szczegolnych przypadkach UKNF moze podjgc inne dziatania nadzorcze lub zastoso-
wac okreslone srodki nadzorcze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

3 Model nadania oceny nadzorczej

Wynikiem procesu BION jest otrzymanie syntetycznego wskaznika w ramach poszczegolnych
obszarow ryzyka oraz uzyskanie catosciowej oceny ryzyka w podmiotach nadzorowanych.
Dzieki temu UKNF powinien posiada¢ na biezgco informacje o sytuacji w poszczegdlnych seg-
mentach rynku, a takze méc szybko reagowaé w stosunku do podmiotéw, ktérych dziatalnosc
cechuje sie ponadprzecietnym ryzykiem i moze przynies¢ negatywne skutki dla klientow oraz
catego rynku finansowego.

Oceny poszczegolnych obszaréw sg wypadkowg ocen czastkowych i nadawane sg z dokiad-
noécig do dwoch miejsc po przecinku. Koncowa ocena nadzorcza jest wypadkowg ocen po-
szczegoblnych obszaréw i nadawana jest rowniez z doktadnoscig do dwoch miejsc po prze-
cinku. Niezaleznie od zasad agregacji, oceny poszczegdlnych elementow, obszarow oraz
ocena koncowa podlegajg weryfikacji na okolicznos¢ zaistnienia dodatkowych czynnikdéw ko-
rygujgcych lub wystgpienia szczegdlnych przestanek wynikajgcych z informacji na temat pro-
wadzonej przez podmiot dziatalnosci.

4 Obszary podlegajace ocenie nadzorczej

W procesie badania i oceny nadzorczej na kohcowg ocene nadzorczg wptyw majg oceny
trzech gtéwnych obszardw:

1. ogdlny poziom ryzyka,
2. adekwatnosc¢ kapitatowa,
3. jakosc¢ zarzgdzania TFI.

Ponizej przedstawiono kryteria uwzgledniane podczas analizy poszczegdlnych obszaréw.
Ocena kryteridow jest przeprowadzana przy uzyciu dostepnych w UKNF danych historycznych,
otrzymanych od TFI informacji i wyjasnien dotyczacych aktualnej na date odciecia sytuacji
podmiotu oraz planéw i perspektyw TFl. UKNF moze dostosowac liste kryteriow, jezeli w trak-
cie nadawania oceny zidentyfikuje ryzyka, ktére uzna za istotne dla sektora TFI lub w zwigzku
z rekomendacjami wydawanymi przez ESMA lub ESRB.

4.1 0Ogodlny poziom ryzyka

W ramach obszaru ogélnego poziomu ryzyka ocena BION obejmuje: ryzyko finansowe, ryzyko
operacyjne oraz ryzyko zwigzane z funduszami.
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Ryzyko finansowe

1. Kryteria uwzgledniane w ocenie poziomu ryzyka finansowego odnoszg sie przede wszyst-
kim do struktury bilansu TFI. Ocenie podlegajg nastepujagce elementy:

udziat nieptynnych aktywow finansowych w aktywach TFl,

udziat ptynnych aktywow finansowych w aktywach TFl,

udziat naleznosci w aktywach TFl,

udziat przeterminowanych naleznosci w aktywach TFl,

wskaznik ogélnego zadtuzenia,

przestrzeganie ograniczen z art. 65 Ustawy,

@m0 o0 T

wyniki badania sprawozdania finansowego TFI.
2. Aktywa finansowe towarzystwa funduszy inwestycyjnych sg to aktywa w postaci:
a. srodkéw pienieznych,
b. papieréw wartosciowych,
C. udziatow,
d. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych,
e. naleznosci i wierzytelnosci (w tym udzielone pozyczki).
3. Do finansowych aktywdw nieptynnych zaliczane sa:
a. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz wyemitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b. udziaty lub akcje spotek wymienione w art. 65 ust. 2 pkt. 6,7 i 9 Ustawy,

c. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nabywane w trybie innym niz art. 65
ust. 2 pkt 4 Ustawy,

d. akcje wiasne towarzystwa,
e. naleznosci i wierzytelnosci (w tym udzielone pozyczki).

Ryzyko operacyjne
Do oceny poziomu ryzyka operacyjnego brany jest pod uwage stopien narazenia TFIl na za-
grozenia zewnetrzne i wewnetrzne, ktory zalezy od:
1. skalii stopnia ztozonosci dziatalnosci TFI:
a. liczby transakcji zawieranych w ramach zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
b. rodzajow i typdw zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych,
c. liczby uczestnikdow zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
d

. liczby otwartych rejestréow zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych otwartych i specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

e. czestotliwosci emisji certyfikatéw inwestycyjnych przez zarzgdzane fundusze,
f. liczby zarzagdzanych funduszy i subfunduszy,
2. oceny zdarzen operacyjnych:

a. charakteru, czestotliwosci oraz istotno$ci zdarzen operacyjnych, w tym skarg i rekla-
macji,
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b. charakteru, liczby oraz istotnosci informacji o nieprawidtowos$ciach w funkcjonowaniu
TFI oraz funduszy zarzadzanych przez dane TFl,

c. rzetelnosci prowadzenia bazy zdarzen operacyjnych oraz weryfikacji zdarzen opera-
cyjnych,

d. charakteru, liczby oraz istotnosci postepowan sgdowych, w ktoérych strong jest TFI lub
fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez dane TFlI,

3. przyjetego modelu dystrybucji jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych zarza-
dzanych funduszy:

a. udziatu elektronicznych kanatéw dystrybucji jednostek uczestnictwa zarzgdzanych fun-
duszy w sprzedazy ogotem,
b. zlozonos$¢ modelu dystrybucii,
c. liczby adresatow ofert kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych,
4. outsourcingu dziatalnosci TFI lub zarzgdzanych funduszy:

a. skali i rodzaju czynnosci zlecanych podmiotom zewnetrznym (np. ustugi ksiegowe,
czynnosci wyceny aktywow, zarzadzanie funduszami),

b. jakosci biezacego nadzorowania przez TFI dziatalno$ci podmiotéw zewnetrznych, kté-
rym TFI powierzyto wykonywanie czynnosci,

5. jakosci funkcjonujgcych w TFI procesow:
a. terminowosci realizacji zlecen klientéw TFI oraz wyptaty srodkéw im naleznych,
b. wystepowania i istotnosci redukcji wykupow certyfikatow inwestycyjnych,
c. rzetelnosci prowadzenia rejestrowania transakcji portfelowych,
d

. realizacji obowigzkdéw informacyjnych TFI oraz funduszy zarzgdzanych przez TFI wo-
bec KNF,

planowania finansowego TFlI,

™ @

zatrudnienia wymagane;j liczby doradcow inwestycyjnych,
g. zarzadzania ryzykiem ICT (technologii informacyjno-komunikacyjnych).

Ryzyko zwigzane z zarzgdzanymi funduszami

W przypadku TFI i funduszy inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych, ze wzgledu na istotne
powigzania prawno-organizacyjne oraz w zwigzku z faktem, iz fundusz inwestycyjny zawsze
dziata za posrednictwem TFI, ktore jest jego organem, ryzyko zwigzane z zarzagdzanymi fun-
duszami w sposob istotny determinuje ogdlny poziom ryzyka towarzystwa.

TFI jako odrebny podmiot narazone jest na specyficzne ryzyka operacyjne, lecz ze wzgledu
na przepisy prawa, zgodnie z ktorymi to TFI co do zasady odpowiada wobec uczestnikéw
funduszu za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich ob-
owigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji (por. art. 64 ust. 1 Ustawy)
finalnie to towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ za funkcjonowanie zarzgdzanych przez sie-
bie funduszy inwestycyjnych.

Ocena ryzyka zwigzanego z zarzadzanymi funduszami skupia sie na nastepujacych katego-
riach oraz kryteriach podlegajgcych ocenie:

1. ryzyko polityki inwestycyjnej zarzgdzanych funduszy:
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a. stosowanie dzwigni finansowej w zarzgdzanych funduszach inwestycyjnych,
b. udziat nienotowanych sktadnikéw lokat w aktywach funduszy,

c. udziat aktywow funduszy i subfunduszy, ktére TFI zaklasyfikowato jako fundusze spet-
niajgce warunki okreslone w Artykule 8 lub 9 Rozporzadzenia SFDR.

2. wystepowanie w dziatalnosci zarzgdzanych funduszy zdarzen wptywajacych na ocene ry-
zyka:
a. wyniki badania lub przeglgdu sprawozdan finansowych funduszy,
b. wystepowanie zdarzen niedokonania lub btednej wyceny jednostek uczestnictwa / cer-
tyfikatow inwestycyjnych,
c. wystepowanie przekroczen ograniczen inwestycyjnych funduszy.

Adekwatnos¢ kapitatowa

W ramach analizy adekwatnosci kapitatowej uwzglednia sie prowadzenie dziatalnosci przez
TFI zgodnie z przepisami prawa, a takze dokonuje sie ostroznosciowej oceny nadzorczej na
bazie wskaznikow ekonomicznych.
1. Przy ocenie obszaru wykorzystuje sie nastepujgce wskazniki:

a. kapitat wtasny / minimalny wymagany kapitat,

b. kapitat zaktadowy / kapitat wiasny,

c. kapitat wlasny / wartos¢ aktywoéw zarzgdzanych funduszy,

d. aktywa ptynne / wymoég kapitatowy,
2. Ponadto przy ocenie obszaru adekwatnosci kapitatowej uwzglednia sie:

a. zawarcie umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, o ktérej mowa w art. 50
ust. 4a pkt 2 Ustawy,

b. sposéb zagospodarowania zysku netto TFI i relacja kwoty podlegajgcej dystrybucji do
kapitatu wtasnego towarzystwa przed wypfatag,

c. rentownos¢ dziatalnosci TFl,

d. ewentualne wystgpienie przypadku spadku kapitatu wiasnego ponizej minimalnych wy-
mogodw kapitatowych.

Jakosc¢ zarzgdzania TFI

Ocena jakosci zarzadzania obejmuje zdolno$¢ organéw towarzystwa do zapewnienia prawi-
dtowego funkcjonowania TFI, efektywnos¢ systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego
zgodnosc¢ dziatalnosci z prawem, wymogami nadzoru i regulacjami wewnetrznymi towarzy-
stwa, a takze bezpieczne i ostrozne zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Ocena jakosci
zarzadzania uwzglednia takze aspekty funkcjonowania rady nadzorczej TFI.

Ocena obszaru jakosci zarzgdzania opiera sie na analizie nastepujgcych kategorii oraz kryte-
riow:
1. funkcjonowanie zarzadu TFI:

a. kompletnosc¢ sktadu zarzadu,

b. dostosowanie struktury i sktadu zarzgdu do wymogow wynikajacych z przepiséw prawa
oraz wielkosci i stopnia ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez TFl,

C. wywigzywanie sie zarzadu z obowigzkéw odbiorcy informacji zarzadczej,
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2. funkcjonowanie rady nadzorczej i komitetu audytu TFI:
a. rotacja i kompletnos¢ sktadu rady nadzorczej,
b. dostosowanie sktadu rady nadzorczej do wymogow wynikajgcych z przepisow prawa,

c. funkcjonowanie, sktad, wiedza i kompetencje komitetu audytu w przypadku jednostek
zainteresowania publicznego,

d. czestotliwos¢ posiedzen rady nadzorczej,

e. aktywnos¢ rady nadzorczej w obszarze sprawowanego nadzoru,
3. funkcjonowanie systemu zgodnosci z prawem:

a. organizacja systemu nadzoru zgodnosci z prawem,

b. rotacja oséb petnigcych funkcje nadzoru zgodnoéci z prawem,

c. wiedza, kompetencje i doswiadczenie oséb petnigcych funkcje nadzoru zgodnosci z
prawem,

d. adekwatnosé przyjetego systemu nadzoru zgodnoéci z prawem - istnienie i funkcjono-
wanie odpowiednich jednostek, regulacji i procedur kontrolnych, wprowadzenie ogol-
nych mechanizmow zapewniajgcych efektywng kontrole funkcjonalng (operacyjng),

e. wprowadzanie i funkcjonowanie mechanizméw kontroli wewnetrznej,

f. sposob i skutecznosé monitorowania realizacji zalecen pokontrolnych, terminowosc ich
wykonania,

g. uwzglednianie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w dziatalno$ci TFl i zarzgdzanych
funduszy,

4. funkcjonowanie systemu zarzgdzania ryzykiem:

a. organizacja systemu zarzgdzania ryzykiem TFI| i zarzagdzanych funduszy,

b. rotacja osob petnigcych funkcje zarzadzania ryzykiem,

c. wiedza, kompetencje i doswiadczenie os6b petnigcych funkcje zarzadzania ryzykiem,

d. adekwatnosc przyjetego systemu zarzgdzania ryzykiem - dostosowanie procesu za-
rzgdzania ryzykiem do profilu ryzyka TFI i skuteczno$¢ dziatania w zakresie zarzadza-
nia kluczowymi rodzajami ryzyka: identyfikacja i ocena rodzajéw ryzyka na jakie nara-
zona jest instytucja, podejmowanie ryzyka i dokonywanie oceny ryzyka, pomiar, moni-
torowanie i zdolnos¢ do zapobiegania nadmiernemu ryzyku w momencie zmieniajg-
cych sie warunkdéw zewnetrznych i wewnetrznych, raportowanie informacji w zakresie
ryzyka,

e. adekwatnosé, spojnosé i kompletno$¢ procesu przeprowadzania testéw warunkdéw
skrajnych obszaru ptynnosci — dopasowanie zatozen, dotkliwosc przyjetych scenariu-
szy, regularnosc¢ przeprowadzania, czestotliwos¢ aktualizacji,

f. przyjete kluczowe wskazniki ryzyka,

g. sposoOb przeprowadzania testow warunkow skrajnych obszaru ptynnosci oraz ich ure-
gulowania w procedurach wewnetrznych,

5. funkcjonowanie systemu audytu wewnetrznego:
a. organizacja systemu audytu wewnetrznego,
b. rotacja os6b petnigcych funkcje audytu wewnetrznego,
c. wiedza, kompetencje i doswiadczenie osob petnigcych funkcje audytu wewnetrznego,
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d. adekwatnos¢ przyjetego systemu audytu wewnetrznego — zakres czynnosci bedacych
przedmiotem audytu, realizacja zalecen, zgodnos¢ z regulacjami wewnetrznymi oraz

przepisami prawa.

5 Ocena koncowa

W zakresie ogolnego poziomu ryzyka wagi poszczegoélnych obszarow zostaty przypisane w

sposob nastepujacy:

Obszar Waga

Ogodlny poziom ryzyka 40%

Adekwatnos¢ kapitatowa 20%

40%

Jakos¢ zarzgdzania TFI

Ocena BION otrzymana na podstawie agregacji ocen czgstkowych ocen poszczegolnych ob-
szarow podlega zaokragleniu do petnych ocen konncowych zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Ocena BION od Ocena BION do Ocena koncowa BION
1,76 2,50 2
3,25 3

2,51
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W uzasadnionych przypadkach ocena poszczegdlnych obszardw jest korygowana na podsta-

wie katalogu kryteriow korekty oceny BION.

Korekty ocen obszaréw

Kryterium

Obszar

Ocena
nie lep-
sza niz

Brak powofanych za zgodg Komisji cztonkéw za-
rzgdu odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych i system zarzadzania ryzykiem,
utrzymujacy sie przynajmniej 6 miesiecy.

Ocena funkcjonowania organéw TFI

Biegty rewident nie wydat, odméwit wydania opi-
nii/raportu lub wydat opinie/raport negatywny lub z
zastrzezeniem do rocznego/poétrocznego sprawoz-
dania finansowego TFI lub rocznego/pétrocznego
sprawozdania finansowego zarzadzanego przez TFI
funduszu w okresie za jaki nadawana jest ocena
BION.

Jakos¢ zarzadzania TFI

3,5

Biegly rewident wydat opinie/raport z objasnie-
niem/uwagg do rocznego/potrocznego sprawozda-
nia finansowego TFI lub rocznego/poéirocznego spra-
wozdania finansowego zarzgdzanego przez TFI fun-
duszu w okresie za jaki nadawana jest ocena BION,
ktéra w opinii organu nadzoru wptywa negatywnie na
jako$¢ sprawozdania finansowego.

Jakos¢ zarzadzania TFI

25

W okresie objetym oceng BION na TFI zostata nato-
zona kara.

Jakos¢ zarzadzania TFI

Wystepowaty przypadki diugotrwatych lub razgcych
przekroczen limitéw ustawowych lub statutowych.

Kategoria ryzyka zwigzanego z zarzadzanymi
funduszami w obszarze ogdlnego poziomu ry-
zyka

Kategoria systemu zarzadzania ryzykiem w ob-
szarze jakosci zarzgdzania TFI

Kategoria outsourcingu w obszarze ogélnego po-
ziomu ryzyka (w przypadku gdy zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu zostato po-
wierzone podmiotowi zewnetrznemu)

Wystapit przypadek:

zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa
FIO lub SFIO w oparciu o przestanke przewidziang
art. 89 ust. 4 pkt 1 Ustawy,

braku sptaty zobowigzan z tytutu zrealizowanych zle-
cen odkupienia jednostek uczestnictwa,

Kategoria ryzyka zwigzanego z zarzgdzanymi
funduszami w obszarze ogdlnego poziomu ry-
zyka

Kategoria jakosci proceséw funkcjonujgcych w
TF1 w obszarze ogélnego poziomu ryzyka TFI

Jakos$¢ zarzadzania TFI
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Korekty ocen obszaréw

Kryterium

Obszar

Ocena
nie lep-
sza niz

redukcji wykupow certyfikatow inwestycyjnych w
skali wyzszej niz dopuszczonej statutem / braku re-
alizacji wykupéw w sposob naruszajgcy statut /
braku sptaty zobowigzan z tytutu zrealizowanych Za-
dan wykupu certyfikatow inwestycyjnych,

zmiany statutu w zakresie postanowien regulujgcych
zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych w spo-
s6b ograniczajgcy mozliwos¢ wykupu certyfikatow
inwestycyjnych,

otwarcia likwidacji funduszu lub subfunduszu wsku-
tek decyzji zarzadu TFI lub w zwigzku ze zmiang sta-
tutu funduszu w zakresie okreslenia czasu trwania
funduszu, w warunkach trudnej sytuacji ptynnoscio-
wej funduszu, powodujgc naruszenie interesu
uczestnikow funduszu.

Kategoria outsourcingu w obszarze ogdlnego po-
ziomu ryzyka (w przypadku gdy zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu zostato po-
wierzone podmiotowi zewnetrznemu)

Struktura organizacyjna TFI, w tym podziat kompe-
tencji i odpowiedzialnosci pomigdzy cztionkami za-
rzagdu, nie zapewnia rozdziatu funkcji operacyjnych
od funkcji kontrolnych.

Jakosc¢ zarzgdzania

Cztonek zarzadu lub pracownik TFI odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, funkcje
zarzgdzania ryzykiem, funkcje nadzoru zgodnosci z
prawem lub funkcje audytu wewnetrznego jest jed-
noczesnie zatrudniony w podmiocie innym niz TFI
lub $wiadczy ustugi na rzecz podmiotu innego niz
TFI.

Odpowiednia kategoria oceniana w obszarze ja-
koéci zarzadzania, ktorej dotyczg stwierdzone
przypadki taczenia funkciji

Kontrole wewnetrzne w ramach systemu nadzoru
zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem w obszarze podej-
mowania decyzji inwestycyjnych nie sg przeprowa-
dzane albo wystepujg zastrzezenia co do jakosci
przeprowadzanych kontroli w tym obszarze.

Kategoria systemu nadzoru zgodnosci dziatalno-
$ci z prawem w obszarze jakosci zarzadzania

Audyty w ramach funkgji audytu wewnetrznego nie
obejmujg przynajmniej raz na rok weryfikacji sys-
temu zarzadzania ryzykiem oraz systemu nadzoru
zgodnos$ci dziatalnosci z prawem.

Kategoria audytu wewnetrznego w obszarze ja-
kosci zarzgdzania
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Korekta oceny koncowej

Kapitat wtasny TFI byt nizszy niz kapitat wymagany ustawowo,
a TFI nie uzupetnito kapitatu wlasnego do ustawowo wymaga-
nego poziomu przez okres 3 miesiecy.

Ocena koncowa BION: 4

Ocena poziomu ryzyka ogotem, ocena adekwatnosci kapitato-
wej lub ocena zarzgdzania jest réwna 4,0.

Ocena koricowa BION nie lepsza niz 3

TFI nie stosuje sie do wytycznych / rekomendacji / opinii / sta-
nowisk / zalecen pokontrolnych / innych zalecen organu nad-
zoru, w tym wydanych w toku poprzedniego procesu BION.
Przedmiotowe kryterium moze nie mie¢ zastosowania, w sytu-
acji gdy brak stosowania wytycznych / rekomendacji / opinii /
stanowisk organu nadzoru lub ich stosowanie w sposoéb od-
mienny badz niepetny zostanie odpowiednio uzasadnione, a or-
gan nadzoru uzna, ze powyzsze nie generuje wzrostu ryzyka w
dziatalnosci TFI.

Obnizenie oceny koncowej BION od 0,1 p. do 1
p. w zaleznosci od istotnosci niedostosowania

UKNF powzigt informacje o zdarzeniach, ktére wptywajg na ry-
zyko dziatalnosci TFI

Zmiana oceny koncowej BION w zaleznosci od
istotnosci wptywu ujawnionych zdarzen na dzia-
talnos¢ TFI (korekta ekspercka)
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