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1. Podstawowe zmiany metodyki testow warunkoéw skrajnych dla sektora ubezpieczen

Po analizie wynikéw 17. edycji testow warunkow skrajnych oraz w oparciu m.in. o analizy
zmian otoczenia mikro- i makroekonomicznego, wnioski z raportow ORSA i analizy BION,
komentarze zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji do poprzedniej metodyki testéw warunkéw
skrajnych oraz w wyniku wspotpracy z Komisjg ds. zarzadzania ryzykiem w Polskiej Izbie
Ubezpieczen (PIU), UKNF w 18. edycji badania zdecydowat o:

* usunieciu scenariusza ryzyk na rynku finansowym;

» zmianie gtebokosci szokéw w testach warunkéw skrajnych dla ryzyka stopy procentowe;,
dla tacznego scenariusza dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego i scenariusza
miedzysektorowego;

» aktualizacji scenariuszy dotyczacych ryzyka zmian klimatu — ryzyka gradobicia (dziat 1),
ryzyka zwigzanego z frontami konwekcyjnymi oraz ze wzrostem cen reasekuracji (dziat 1),
ryzyka zwiekszonej $miertelnosci i zachorowalno$ci (dziat I) oraz scenariusza ryzyk
cybernetycznych;

» dodaniu scenariusza wzrostu kosztow operacyjnych oraz scenariusza dotyczgcego
portfela komunikacyjnego (dziat Il).

2. Zatozenia ogoélne

Testy warunkéw skrajnych' zaktady ubezpieczen/reasekuracji sg przeprowadzane
na podstawie rocznych danych i informacji do celéw nadzoru wg stanu na 31 grudnia
2025 roku. Prospektywne testy warunkéw skrajnych zaktady ubezpieczen/reasekuracji sa
przeprowadzane na podstawie realizowanych, przekazanych do organu nadzoru, planéw
finansowych na 2026 rok.

Testy warunkéw skrajnych sg przeprowadzane przy zatozeniu, ze zmiana
czynnika/czynnikow ryzyka zachodzi w petnej wysokosci w ostatnim dniu okresu, na ktory
wykonywane sg testy warunkoéw skrajnych ijest dokonywana ocena natychmiastowego
wptywu szokdw na sytuacje finansowg zaktadu ubezpieczen/reasekuraciji.

Ocena skutkéw realizacji poszczegoinych testow warunkdw skrajnych jest przeprowadzana
niezaleznie od pozostatych testéw warunkéw skrajnych. W przypadku wyznaczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR), zaktady stosujg metodyke wyznaczania SCR
obowigzujgcg na dzien przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych, wg formuty
standardowej (dalej FS) bgdz wg modelu wewnetrznego z uwzglednieniem zmian
parametréw, jezeli wskazane, wynikajgcych z metodyki testéw warunkéw skrajnych.

Przy przeprowadzaniu testéw warunkédw skrajnych w wersji podstawowej zaktady nie
podejmujg zadnych dziatan zarzgdu. W przypadku niekorzystnych wynikéw testéw warunkdéw
skrajnych (tzn. dopuszczone $rodki wtasne mniejsze niz kapitatowy wymog wyptacalnosci
(SCR) lub dopuszczone podstawowe srodki witasne mniejsze niz minimalny wymdg
kapitatowy (MCR)) zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji muszg dodatkowo
zaprezentowa¢ wyniki w wersji z uwzglednieniem przysztych dziatan zarzadczych oraz
opisa¢ i uzasadni¢ te dziatania w informacji dodatkowej. W innych przypadkach
przedstawienie  wynikbw  uwzgledniajagcych  przyszte dziatania zarzadcze jest
nieobowigzkowe.

" Nie dotyczy scenariuszy prospektywnych.



3. Ryzyko stopy procentowej

W tescie warunkow skrajnych dla ryzyka stopy procentowej zaktady ubezpieczen/reasekuraciji
powinny dokona¢ wyznaczenia SCR dla dwoch scenariuszy: wzrostu i spadku stép
procentowych (szoku gérnego i dolnego) i zaprezentowa¢ wymég kapitatowy dla podmodutu
ryzyka stopy procentowej, SCR dla modutu ryzyka rynkowego oraz catkowity SCR zakfadu
ubezpieczen/reasekuracji. Przy wyliczaniu wymogu kapitatowego dla ryzyka stopy
procentowej oraz catkowitego SCR nalezy zastosowac¢ wyznaczone przez UKNF wielkosci
szokow (dolny i gorny) uzaleznione od terminu zapadalnosci przeptywdw pienieznych.

W scenariuszu nalezy zastgpi¢ szokami parametry w formule standardowej SCR dla ryzyka
stopy procentowej i policzy¢ wymog kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej biorgc pod
uwage zmiane sposobu kalibracji szokéw struktury terminowej stop procentowych, ktory
wynika z przegladu systemu Wyptacalnos¢ 112. Nowa kalibracja pozwala na odpowiednie
dopasowanie szokéw do obserwowanej sytuacji rynkowej. Zamiast obliczania wymogéw
kapitatowych na podstawie szokéw i zatozeh z art. 166 ust. 1-2 oraz art. 167 ust. 1-2
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 =z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1) z pdzn. zm. (dalej: rozporzgdzenie delegowane) nalezy wykorzystac
po dwa parametry szokéw gérnego i dolnego:

o s"Pjp"P —parametry szoku gérnego (wzrostu stop procentowych)
o gdown | pdown _ narametry szoku dolnego (spadku stdp procentowych).

Zarbwno w przypadku scenariusza wzrostu stép procentowych, jak i w przypadku scenariusza
spadku stop procentowych wartos¢ podstawowych stép procentowych wolnych od ryzyka
w danej walucie dla terminu zapadalnosci m po szoku nalezy obliczy¢ zgodnie ze wzorem:

r(m)po szoku _ r(m) % (1 + S(m)SZOk) + b(m)szok
gdzie:
r(m) to warto$¢ podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w tej walucie
w terminie zapadalnosci m,

r(m)P° SZoku to warto$¢ podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w tej
walucie w terminie zapadalnosci m po szoku,

s(m)S?°k oraz b(m)sZ°% to warto$¢ parametréw szoku w terminie zapadalnosci
m (nalezy wybra¢ odpowiednie parametry — z indeksem up w przypadku
szoku gornego i down w przypadku szoku dolnego)

Nalezy podda¢ szokom catg podstawowg strukture terminowg stopy procentowej wolnej
od ryzyka, takze w przypadku wartosci ujemnych, co oznacza, ze na potrzeby szokéw
scenariuszowych zatozenie z art. 167 ust. 2. rozporzadzenia delegowanego przestaje
obowigzywaé. Oprécz opisanych zmian — w kalibracji pozostate zatozenia wyznaczania
wymogu kapitatowego zwigzanego z ryzykiem stop procentowych pozostajg bez zmian

2 Zmiana w scenariuszu ma zwigzek z pracami Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (dalej: EIOPA) dot. przegladu systemu Wyptacalnos¢ |l.
Prace obejmowaty modyfikacje w sposobie obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka stopy
procentowej w formule standardowej. Szczegétowe informacje znajdujg sie na stronie internetowe;j
EIOPA m.in. w sekcji poswieconej Opinion on the 2020 review of Solvency II.
https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-2020-review-solvency-ii_en



w porédwnaniu do FS, w ramach scenariusza modyfikacji ulegajg tylko szoki
zart. 166 ust. 1 i art. 167 ust. 1 oraz przestajg obowigzywac¢ zatozenia z art. 166 ust. 2
oraz art. 167 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego.

Zakfady ubezpieczen/reasekuracji powinny poddac szokowi podstawowe struktury terminowe
stopy procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz dla EUR publikowane przez EIOPA
wg stanu na 31 grudnia 2025 roku® i przeprowadzi¢ test warunkéw skrajnych
z wykorzystaniem szokéw dla PLN z tabeli 1. oraz dla EUR z tabeli 2.

Pozostate waluty w obu wersjach scenariusza nalezy podda¢ szokom zgodnym z FS
(art. 166—167 rozporzadzenia delegowanego).

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji stosujgce model wewnetrzny (petny/czesciowy)
do kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyka stopy procentowej moga
zaprezentowa¢ wartosci po realizacji scenariusza testowego réwne wartosciom
ze scenariusza bazowego.

W  zalgczniku  ,Informacja_techniczna_testow_ warunkow_skrajnych_31_12_2025.xlIsx”
(arkusz kalkulacyjny) w zaktadkach ,Ryzyko stopy procentowej_ PLN”, ,Ryzyko stopy
procentowej EUR” (EUR.) zamieszczono wartosci podstawowej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka zaréwno dla PLN, jaki EUR, wartosci szokéw z tabeli 1.
i tabeli 2., wartosci podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
dla PLN oraz EUR po natozeniu szokéw odpowiednio dolnych i gérnych. Wartosci po szokach
w zatgczonym arkuszu kalkulacyjnym obliczane sg na podstawie formut. Arkusz ten moze
zosta¢ wykorzystany do wyznaczenia wartosci po natozeniu szokéw dla podstawowe;j
struktury terminowej stopy procentowej wolnej odryzyka stosowane] przez zaktady
ubezpieczen/reasekuracji. W przypadku samodzielnego wyznaczania zszokowanej struktury
terminowej stopy procentowej, nalezy zastosowa¢ szoki z tabeli 1. dla PLN iz tabeli 2.
dla EUR.

W tabelach 1. i 2. znajdujg sie wartosci szokéw dla tenoréw do 50. W zatgczniku ,Informacja
techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) znajdujg
sie parametry szokéw dla tenoréw do 120 (tak jak w poprzednich edycjach testow warunkéw
skrajnych). W przypadku tenoréw wyzszych niz 120 nalezy zastosowac parametry dla tenoru
120.

Tabela 1. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej (PLN)*
Termin® 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
sdown  .77.80% -71,66% -66,96% -63,40% -60,62% -58,41% -56,60% -55,11% -53,86% -52,80%
pdown -0,59% -0,49% -0,43% -0,39% -0,35% -0,33% -0,31% -0,29% -0,28% -0,26%

suP 75,33% 74,98% 74,23% 73,55% 72,98% 72,47% 72,01% 71,57% 71,15% 70,72%
pvp 0,94% 0,75% 057% 0,46% 0,40% 0,35% 0,32% 0,29% 0,27%  0,25%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

sdown  .5189% -51,10% -50,41% -49,80% -49,26% -48,78% -48,34% -47,95% -47,60% -47,28%
paown -0,25% -0,24% -0,23% -0,22% -0,21% -0,20% -0,20% -0,19% -0,18% -0,18%
suP 70,29% 69,84% 69,38% 68,89% 68,38% 67,84% 67,28% 66,70% 66,10% 65,49%
bvp 023% 022% 0,21% 0,20% 0,19% 0,18% 0,177% 0,16% 0,16% 0,15%

3 Kalibracja wlasna UKNF, cata krzywa po szoku dostepna w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).

4 Kalibracja wtasna UKNF, cata krzywa po szoku dostepna w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).

5 Termin zapadalnosci w latach.



Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
sdown  _4698% -46,71% -46,46% -46,23% -46,02% -45,82% -45,64% -4546% -45,30% -45,15%
pdown -0,17% -0,16% -0,16% -0,15% -0,15% -0,14% -0,14% -0,13% -0,13% -0,13%
sup 64,86% 64,23% 63,60% 62,97% 62,35% 61,74% 61,14% 60,56% 60,00% 59,45%
buP 0,15% 0,14% 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,11% 0,11% 0,11%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
sdown 45 00% -44,87% -44,74% -44,62% -4450% -44,39% -4429% -44,19% -44,10% -44,01%
pdown -0,12% -0,12% -0,12% -0,11% -0,11% -0,11% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10%
sup 58,93% 58,42% 57,94% 57,47% 57,03% 56,60% 56,19% 55,80% 55,42% 55,06%
b¥P 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,08%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
sdown 43 92% -43,84% -43,76% -43,68% -43,61% -43,54% -43,48% -43,41% -43,35% -43,29%
pdown -0,09% -0,09% -0,09% -0,09% -0,09% -0,08% -0,08% -0,08% -0,08% -0,08%
sup 54,72% 54,39% 54,07% 53,77% 53,48% 53,20% 52,93% 52,67% 52,42% 52,18%
buP 0,08% 0,08% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,06%
Tabela 2. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej (EUR)°

Termin? 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
sdown -58,00% -51,00% -44,00% -40,00% -40,00% -38,00% -37,00% -38,00% -39,00% -40,00%
pdown -1,16% -0,99% -0,83% -0,74% -0,71% -0,67% -0,63% -0,62% -0,61% -0,61%
sup 61,00% 53,00% 49,00% 46,00% 45,00% 41,00% 37,00% 34,00% 32,00%6 30,00%
b¥P 2,14% 1,86% 1,72% 1,61% 1,58% 1,44% 1,30% 1,19% 1,12% 1,05%
Termin 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
sdown  _41.00% -42,00% -43,00% -44,00% -45,00% -47,00% -48,00% -49,00% -49,00% -50,00%
pdown -0,60% -0,60% -0,59% -0,58% -0,57% -0,56% -0,55% -0,54% -0,52% -0,50%
suP 30,00% 30,00% 30,00% 29,00% 28,00% 28,00% 27,00% 26,00% 26,00% 25,00%
buP 1,05% 1,05% 1,05% 1,02%  0,98% 0,98% 0,95% 091% 091% 0,88%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
sdown 49 57% -49,14% -48,71% -48,29% -47,86% -47,43% -47,00% -46,57% -46,14% -45,71%
pdown -0,49% -0,48% -0,46% -0,45% -0,44% -0,43% -0,41% -0,40% -0,39% -0,38%
sup 24.93% 24,86% 24,79% 24,71% 24,64% 24,57% 24,50% 24,43% 24,36% 24,29%
b¥P 0,86% 0,84% 0,81% 0,79% 0,77% 0,75% 0,73% 0,70% 0,68% 0,66%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
sdown 45 29% -44,.86% -44,43% -44,00% -43,57% -43,14% -42,71% -42,29% -41,86% -41,43%
pdown -0,36% -0,35% -0,34% -0,33% -0,31% -0,30% -0,29% -0,28% -0,26% -0,25%
sup 2421% 2414% 24,07% 24,00% 23,93% 23,86% 23,79% 23,71% 23,64% 23,57%
buP 0,64% 0,62% 0,59% 057% 055% 0,53% 051% 0,48% 0,46% 0,44%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
sdown  _41.00% -40,57% -40,14% -39,71% -39,29% -38,86% -38,43% -38,00% -37,57% -37,14%
pdown -0,24% -0,23% -0,21% -0,20% -0,19% -0,18% -0,16% -0,15% -0,14% -0,13%
sup 23,50% 23,43% 23,36% 23,29% 23,21% 23,14% 23,07% 23,00% 22,93% 22,86%
b¥P 0,42% 0,40% 0,37% 0,35% 0,33% 0,31% 0,29% 0,26% 0,24% 0,22%

4. Laczny scenariusz dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego

W ramach tacznego scenariusza dla wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego zaktady
ubezpieczen/reasekuracji powinny podda¢ szokom podstawowg strukture terminowg stopy

6 Kalibracja wtasna UKNF, cata krzywa po szoku dostepna w zataczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).
7 Termin zapadalnosci w latach.



procentowej wolnej od ryzyka publikowang przez EIOPA wg stanu na 31 grudnia 2025 roku
oraz wartosci aktywdw i zobowigzan po realizacji szokow znajdujgcych sie w ponizszych
tabelach i opisie wg stanu na 31 grudnia 2025 roku. W tym scenariuszu nalezy szokowi
podda¢ zarowno strukture terminowg dla PLN, jak i dla innych walut. Wartosci struktury
terminowej po szoku nalezy obliczy¢ zgodnie z zatozeniami opisanymi w scenariuszach
dotyczacych ryzyka stopy procentowej (Rozdziat 3. Ryzyko stopy procentowej), przy
uwzglednieniu gtebokosci szokéw zaprezentowanych w tabeli 3. ponizej. Po wycenie aktywdw
i zobowigzan z uwzglednieniem zszokowanej struktury terminowej nalezy wyliczy¢ SCR
zgodnie z zatozeniami FS (art. 166—167 rozporzadzenia delegowanego) Iub modelu
wewnetrznego przy zatozeniu, ze wczesniej zszokowana struktura terminowa jest bazowa
strukturg stopy wolnej od ryzyka (tak jak byto to liczone w poprzednich edycjach badania).

W  zalgczniku | Informacja_techniczna_testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx”
(arkusz kalkulacyjny) w arkuszach ,Ryzyko rynkowe_PLN” oraz ,Ryzyko rynkowe_ EUR”
zamieszczono wartosci podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka dla PLN oraz EUR, wartosci szok6w scenariuszowych (z tabeli 3.), wartosci
podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz EUR
po natozeniu szoku, wartosci szokéw z FS, wartosci podstawowej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz EUR po szoku scenariuszowym i szokach z FS
(na potrzeby wyliczenia SCR). Wartosci po szokach w zatgczonym arkuszu kalkulacyjnym
obliczane sg na podstawie formut. Arkusz ten moze zosta¢ wykorzystany do wyznaczenia
wartosci po natozeniu szokdw dla podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka stosowanej przez zaktady ubezpieczen/reasekuraciji.

W tabeli 3. znajdujg sie wartosci szokéw dla tenoréw do 50. W zatgczniku ,Informacja
techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) znajdujg
sie parametry szokéw dla tenoréw do 120 (tak jak w poprzednich edycjach testéw warunkéw
skrajnych). W przypadku tenoréw wyzszych niz 120 nalezy zastosowac parametry dla tenoru
120.

Tabela 3. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej w facznym scenariuszu
dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowegos

Termin® 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
sup 81,04% 79,57% 75,33% 70,23% 65,97% 62,59% 59,83% 57,52% 55,56% 53,87%
buP 0,59%  0,52% 0,46% 0,41% 0,37% 0,34% 0,31% 0,29% 0,27% 0,25%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
suP 52,40% 51,10% 49,94% 48,90% 47,96% 47,11% 46,34% 45,62% 44,97% 44,37%
b¥P 0,24%  0,22% 0,21% 0,20% 0,19% 0,18% 0,17% 0,17% 0,16% 0,15%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
sup 43,81% 43,29% 42,81% 42,36% 41,94% 41,54% 41,17% 40,83% 40,50% 40,19%
buP 0,15% 0,14% 0,14% 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,11% 0,11%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
sup 39,90% 39,62% 39,36% 39,11% 38,87% 38,65% 38,43% 38,23% 38,04% 37,85%
b¥P 0,11% 0,11% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50

s4P 37,67% 37,50% 37,34% 37,19% 37,04% 36,89% 36,75% 36,62% 36,50% 36,37%

8 Kalibracja wlasna UKNF. Krzywa po szoku dla dwéch walut: PLN i EUR dostepna w zatgczniku
sInformacja techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xlIsx” (arkusz kalkulacyjny).
9 Termin zapadalnosci w latach.



bvp 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 008% 0,07% 0,07% 0,07%

Tabela 4. Glebokosci szokow dla spreadu kredyto wego obligacji korporacyjnych

Stopien jakosci kredytowej Wzrost spreadu dla obligacji korporacyjnych (pb)

0 147

1 170

2 194

3 253

4 397

5i6 424

Bez ratingu 484

Tabela 5. Glebokosci szokow dla ryzyka cen akcji i udziatow

Wyszczegolnienie Glebokos¢ szoku
Akcje krajowych zaktaddw ubezpieczen powigzanych, Zmiana nadwyzki aktywow nad
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci zobowigzaniami zaktadu powigzanego,
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zgodnie z tym scenariuszem
Akcje pozostatych podmiotéw powigzanych,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalno$ci 34%
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
Pozostate akcje i udziaty 68%

Gtebokos¢ szoku dla ryzyka walutowego stanowi wzrost o 11% wartosci waluty obcej
w stosunku do waluty lokalnej.

W tgcznym scenariuszu dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego zakfady
ubezpieczen/reasekuracji powinny wyceni¢ aktywa i zobowigzania dla celéw wyptacalnosci
(w tym réwniez aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane
w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) przy zatozeniu, ze wszystkie szoki zachodzg
W petnej wysokosci réwnoczesnie, a nastepnie przeliczy¢ s$rodki witasne, SCR
dla podmodutéw ryzyka rynkowego, catkowity SCR oraz MCR zgodnie z zatozeniami FS
z rozporzagdzenia delegowanego lub modelem wewnetrznym.

5. Ryzyko zmian klimatu
5.1 Ryzyko fizyczne — ryzyko gradobicia (dziat Il)

Wedtug analiz IMGW s$rednia obszarowa temperatura powietrza w Polsce w 2025 roku
wyniosta 9,52C"°. Jest to warto$¢ o 0,8°C wyzsza od $redniej wieloletniej (z lat 1991-2020) "
oraz 0 2,5°C wyzsza od wartosci z okresu przedindustrialnego'?, przez co IMGW zaliczyto rok
2025 jako bardzo ciepty. Skutkiem tych zmian moze by¢ wzrost czestotliwosci wystepowania
ekstremalnych zjawisk pogodowych (tj. np.: huragany, pozary, powodzie), 0 czym wspominajg
rowniez publikacje naukowe's.

Obecnie FS wyznaczania wymogu kapitatowego SCR nie przewiduje koniecznosci
wyznaczania warto$ci wymogu dla ryzyka gradu dla obszaru Polski. W wyniku przegladu

10 https://klimat.imgw.pl/pl/biuletyn-monitoring/#2025/rok

" hitps://obserwator.imgw.pl/2026/01/23/klimat-w-polsce-w-2025-roku-podsumowanie-wybranych-
elementow/

12 https://naukaoklimacie.pl/aktualnosci/2025-w-polsce-rok-nowej-normy-klimatycznej

13 hitps://rdcu.be/echpk



systemu Wyptacalno$¢ Il oraz rekalibracji wspotczynnikéw ryzyka katastrof naturalnych
ujetych w formule standardowej, dodano podmodut ryzyka gradu do wymogu kapitatowego
dla zaktadbéw dziatajgcych na polskim rynku. W ramach przygotowania do implementacji
nowych wymogoéw, zaktady przeprowadzg test warunkédw skrajnych na podstawie
dostarczonej przez EIOPA mapy wag ryzyka gradu dla obszaru Polski.

Wykaz wszystkich wskaznikbw dostepny jest w pliku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu ,Ryzyko
gradu_Wi".

Bazujgc na metodologii wyznaczania SCR dla ryzyka gradu zgodnie z FS, wartoscig szoku
bedzie wartos¢ SCR dla ryzyka gradu obliczona zgodnie z ponizszymi zatozeniami:

Linairpr) = Qraitpr) ° Z CorrnairpLi,j) * WSlthairpriy " WSl ihaitpL, j
((9))]
gdzie:
Lnair,p1) Strata spowodowana przez gradobicie na terenie Polski,

krajowy wskaznik Qg pry j€St rowny (0,02%),

wartosci  CorripqirpLijy S8 rowne wspotczynnikom macierzy zaleznosci
dla ryzyka gradobicia w Polsce zawartymi w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny)
w arkuszu ,Ryzyko gradu_Corr”.

Dla wszystkich stref okreslonych dla Polski w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xlsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu ,Ryzyko
gradu_Wi”, wazona fgczna suma ubezpieczenia dla ryzyka gradobicia w konkretnej
strefie i jest rowna:

WSIhait,pLi) = WinairpLi) * SI(nairpL i
gdzie:
WinaiLpL,i) 0Znacza wage ryzyka dla ryzyka gradobicia w strefie i w Polsce,
Sl(nairpL,i) OZnacza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia w strefie
wystepowania gradobi¢ i w Polsce.
Dla wszystkich stref w Polsce, tgczna suma ubezpieczenia dla ryzyka gradobicia w konkretnej
strefie ijest rowna:
SI(hail,PL,i) = SI(property,PL,i) + S[(onshore—property,PL,i) +5- SI(motor,PL,i)
gdzie:
Slproperty,pL,i) 0ZNaczatgczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dla linii biznesowych 7 i 19 okreslonych
w zatgczniku | rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu do umow

obejmujgcych ryzyko gradobicia, w przypadku gdy ryzyko to zlokalizowane jest
w strefie i w Polsce;

Slonshore-propertypr,i) 0ZNACZA tgczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dla linii biznesowych 6 i 18



okreslonych w zatgczniku | rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu
do umoéw obejmujgcych straty rzeczowe na lgdzie spowodowane przez
gradobicie, w przypadku gdy ryzyko to zlokalizowane jest w strefie i w Polsce;

Slmotor,pL) 0zNacza taczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez zaktad
ubezpieczen Ilub zaktad reasekuracji w odniesieniu do zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych dla linii biznesowych 5 i 17
okreslonych w zatgczniku | rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu
do umoéw obejmujacych ryzyko gradobicia, w przypadku gdy ryzyko
to zlokalizowane jest w strefie i w Polsce.

Wysokos¢ catkowitej szkody jest réwna stracie podstawowych srodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, ktéra wynikataby z nastepujacej sekwencji niezaleznych
zdarzen, ktére powodujg nagte straty brutto, tzn. bez odliczania kwot naleznych z uméw
reasekuracji i od spétek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) wartos¢ szkod
brutto spowodowana kolejnymi gradobiciami wynosi x% wartosci Lpq;;,pry Zgodnie z tabelg 6.

Tabela 6. Rozktad facznej wartos$ci szkod

Zdarzenie najwieksze Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Pozostate
pod wzgledem szkod drugie trzecie czwarte piate zdarzenia
67,0% 24,7% 10,0% 8,4% 7,1% 2,8%

Na potrzeby przeprowadzenia testu warunkéw skrajnych nalezy zatozy¢, ze powyzsza
sekwencja zdarzen ma miejsce w 3 kwartale 2025 roku. Na dziehn przeprowadzania testu
warunkow skrajnych wszystkie szkody zostaly juz wyptacone oraz rozliczenia
z reasekuratorami zostaty dokonane'.

Na potrzeby przeprowadzenia testu warunkéw skrajnych zaktady ubezpieczen/reasekuracji
powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celow wyptacalnosci, srodki wtasne, SCR i MCR
po realizacji scenariusza testowego.

5.2 Scenariusz dilugoterminowy - ryzyko zwigzane z frontami konwekcyjnymi
oraz ze wzrostem cen reasekuraciji (dziat Il)

Scenariusz bazuje na danych przygotowanych przez NGFS'™ w ramach $ciezki ocieplenia
klimatu ,Current policies™®. Zaktada on utrzymanie obecnego tempa globalnego ocieplenia,
w wyniku ktérego w 2050 roku mediana rozktadu $redniej temperatury dla Polski ma wynie$¢
10,9°C przy maksimum przedziatu na poziomie 11,8°C. Wartosci te sg punktem wyjscia dla
dwoch wariantdow scenariusza dtugoterminowego. Pierwszy scenariusz zaktada wzrost
Sredniej temperatury na $wiecie na poziomie nizszym niz 2°C, a drugi przewiduje wzrost
znacznie wiekszy niz 2°C w odniesieniu do sredniej temperatury z ery przedprzemystowe;j'”.

Przyjmujgc srednig temperature dla Polski z lat 2022-2024, tj. 10,13°C jako warto$¢ wyjsciowa,

oznacza to wzrost temperatury odpowiednio 0 8% i 0 16% wzgledem wartosci wskazanych
w scenariuszu NGFS. Skutkiem opisanych zmian moze by¢ zwiekszenie prawdopodobienstwa

4 Scenariusz nie polega na dodaniu do SCR podmodutu dla ryzyka gradobicia. Nalezy zatozy¢, ze
ryzyko sie zrealizowato, a szkody zostaty wyptacone.

15 ang. Network for Greening Financial System

16 https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore/

17 https://naukaoklimacie.pl/aktualnosci/2025-w-polsce-rok-nowej-normy-klimatycznej
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wystgpienia ekstremalnych zjawisk atmosferycznych takich jak: burze, gradobicia, trgby
powietrzne czy deszcze nawalne.

W celu odzwierciedlenia wptywu wzrostu temperatury powietrza w Polsce na przestrzeni lat
2026-2050 scenariusz zaktada, ze:

» wzrost temperatury o X% powoduje zwigkszenie czestotliwosci wystepowania gradobicia,
trgb powietrznych czy deszczy nawalnych zgodnie z funkcjg x2. Rozktad tgcznej wartosci
szkody powstaje poprzez dodanie do rozktadu historycznych zdarzen gradowych z lat
2016-2024'8 iloczynu wzrostu procentowego temperatury podniesionego do kwadratu oraz
rozktadu historycznych zdarzen gradowych z lat 2016-2024'°;

» zachowek w programie CAT XL oraz CAT Risk/CAT zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji w 2050 roku ro$nie wzgledem wartosci z 2025 roku 0 50%;

» zakfada sie brak dostepnosci reasekuracji nadwyzki szkodowosci.

Sktadka reasekuracyjna oraz pozostate niewymienione parametry programéw
reasekuracyjnych pozostajg bez zmian. Struktura programu reasekuracyjnego zostaje
przesunieta o wartos¢ wzrostu zachowka przy braku zmian ceny za warstwy programu.
Pojemnos¢ warstw pozostaje niezmieniona. Ponadto, wczesniej wspomniane szoki nie
dotyczg umow reasekuracji proporcjonalne;.

Wysokos¢ catkowitej szkody jest réwna stracie podstawowych srodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, ktéra wynikataby z nastepujacej sekwencji niezaleznych
zdarzen, ktére powodujg nagte straty brutto, tzn. bez odliczania kwot naleznych z umoéw
reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) wartos¢ szkod
brutto spowodowana kolejnymi gradobiciami wynosi x% warto$ci Laipr) zgodnie z tabelg 7,
bazujgc na metodologii wyznaczania SCR dla ryzyka gradu wskazanej w scenariuszu 5.1.

Tabela 7. Rozkiad facznej wartosci szkody

Zdarzenie
Rok najwigksze Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Lo Pozostate
projekciji pod wzgledem drugie trzecie czwarte Zdarzenie pigte zdarzenia
szkod
2050 — wzrost
temperatur 91,584% 33,759% 13,666% 11,444% 9,763% 3,784%
ponizej 2°C
2050 — wzrost
temperatur 198,805% 73,283% 29,665% 24,842% 21,193% 8,212%
znacznie
powyzej 2°C

Scenariusz nalezy przeprowadzi¢ na

portfelach i umowach reasekuracyjnych zaktadow,

bazujgc na danych zgodnie ze stanem na 31.12.2025 r. z uwzglednieniem wzrostu wartosci
zachowka.

8 Historyczny rozktad zdarzen gradowych z lat 2016-2024 znajduje sie w zataczniku ,Informacja
techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu
»Ryzyko_gradu_dane_historyczne”.

Y Przyjmujgc takie zalozenie, otrzymamy wzrost czestotliwosci i szkodowosci do 2050 roku
o odpowiednio 64% (wynik dziatania 82/100), przy zatozeniu wzrostu temperatur na poziome nizszym
niz 2°C i 0 256% (wynik dziatania 16%/100), przy zatozeniu wzrostu temperatur na poziomie znacznie
wyzszym niz 2°C.
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Na potrzeby przeprowadzenia testéw warunkoéw skrajnych nalezy zatozyé, ze powyzsza
sekwencja zdarzen ma miejsce w 3 kwartale 2050 roku®. Na dzien przeprowadzania testow
warunkéw skrajnych wszystkie szkody zostalty juz wyptacone oraz rozliczenia
z reasekuratorami zostaty dokonane.

Na potrzeby przeprowadzenia testu warunkéw skrajnych zaktady ubezpieczen/reasekuracji
powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celow wyptacalnosci, $rodki wiasne
oraz pokrycie wymogu kapitatowego po realizacji scenariusza testowego.

5.3 Ryzyko fizyczne - ryzyko zwiekszonej sSmiertelnosci i zachorowalnosci
(dziat I)

W zwigzku ze zmianami klimatu, zywnoscig produkowang na masowg skale zawierajgca
niezdrowe substancje oraz pogarszajgcym sie przecietnym stylem zycia coraz czesciej méwi
sie, ze z duzym prawdopodobienstwem obecni mtodzi ludzie bedg pierwszym pokoleniem
ktére bedzie miato krotsze przecietne trwanie zycia niz ich rodzice.

Test warunkéw skrajnych dla ryzyka zwigekszonej $miertelnosci i zachorowalnosci jest
przeprowadzany przez zaktady ubezpieczen dziatu |. Test zaktada, ze przez jedno pokolenie
(30 lat) $miertelnos$¢ powraca do poziomow z 1990 roku. W tym celu test nalezy przeprowadzic¢
przy nastepujgcych zatozeniach dotyczacych najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:

» wzrostu wskaznikéw smiertelnosci w kolejnych 30 latach o:
- 2,80% rocznie dla kohorty 0-44 lat;
- 2,33% rocznie dla kohorty 45-59 lat;
- 1,74% rocznie dla kohorty 60 lat i wiecej

w stosunku do wskaznikéw, ktére byly wykorzystywane do obliczenia najlepszego
oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na koniec 2025 roku;

» wzrostu liniowego w pierwszych trzech latach projekcji, tzn. w latach 2026-2028,
wskaznikéw zachorowalnosci do 150% na koniec 2028 roku w stosunku do wskaznikéw,
ktére byty wykorzystywane do obliczenia najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na koniec 2025 roku. Od 2029 roku wskazniki zachorowalnosci sg
050% wyzsze niz zatozone wzgledem wskaznikow, ktére byly wykorzystywane
do obliczenia najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na koniec
2025 roku;

* w kolejnych latach projekcji, tzn. od 2025 roku, wskaznik poziomu szkdéd podlega
standardowej inflacji. Dotyczy to wszystkich ubezpieczen zwigzanych z zachorowalnoscia,
bez ryzyk wypadkowych, czyli wszelkie powazne zachorowania, leczenia szpitalne,
ubezpieczenia rakowe, kardiologiczne, psychologiczne, itp. Odnosi sie to zaréwno
do istniejgcego biznesu, jak rowniez nowego biznesu, w tym odnowien.

W przypadku podjecia dziatah zarzadczych nalezy przyjg¢ m. in. opdznienie we wdrazaniu

tych dziatan oraz fakt, ze w momencie podejmowania decyzji zarzad nie zna przysztosci.

Nalezy rébwniez zatozy¢, ze podniesienie sktadek spowoduje reakcje klientéw, np. podniesienie

cen spowoduje nizsze wspétczynniki odnowien.

20 Scenariusz nie polega na dodaniu do SCR podmodutu dla ryzyka gradobicia. Nalezy zatozy¢, ze
ryzyko zrealizowato sie, a szkody zostaty wyptacone.
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Zaktady ubezpieczen powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celéw wyptacalnosci,
srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego.

6. Scenariusz dotyczacy wzrostu kosztow operacyjnych

W  scenariuszu  przyjmuje sie  wystgpienie  warunkéw, w  ktérych  zakfad
ubezpieczen/reasekuracji doswiadcza silnej presji na koszty operacyjne, {j.:

* zmiany regulacyjne oraz zwigzane z nimi koszty dostosowania,

* wyzsze ceny energii i ustug zewnetrznych,

* inwestowanie w nowoczesne systemy IT, sztuczng inteligencje (Al),

przy jednoczesnym braku zwiekszenia mozliwosci sprzedazowych i zatozeniu, ze poziom
sktadki pozostaje bez zmian, tj. na poziomie z roku 2025.

Test warunkéw skrajnych dla wzrostu kosztow operacyjnych jest przeprowadzany przez
zaktady ubezpieczen dziatu | oraz dziatu Il przy nastepujgcych zatozeniach dotyczgcych
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:

» koszty operacyjne sg réwne kosztom operacyjnym, ktdére sg zgodne z wyliczeniem
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przemnozonym przez
wspotczynnik korygujacy zalezny od roku projekcii:

- w pierwszym roku projekcji wspétczynnik korygujacy rowna sie 125%;

- w Kkolejnych latach wspdtczynnik korygujgcy rowna sie wspotczynnikowi
korygujacemu z poprzedniego roku przemnozonemu przez 103%;

» wolumen biznesu jest zgodny z wyliczeniem najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych z roku 2025.

Zaktadamy, ze koszty, ktére sg zwigzane bezposrednio z wysokoscig sktadki (prowizja)
lub wysokoscig inwestowanych aktywow (lokat) pozostajg bez zmian. Koszt ponoszony
na rzecz zarzgdzajgcego aktywami podlega wzrostom opisanym powyzej.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celéw
wyptacalnosci, srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego.

7. Scenariusz dotyczacy portfela komunikacyjnego (dziat Il)

Test warunkow skrajnych dotyczacy portfela OC ppm i AC wypadkowego jest przeprowadzany
przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji dziatu Il przy nastepujgcych zatozeniach dotyczgcych
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:

* w OC ppm przyjmuje sie wzrost cen energii i czesci samochodowych, kosztdéw naprawy
(tzw. robocizny) oraz tzw. inflacji technologicznej, skutkujgcy wzrostem $redniej
wyptaconej szkody o 30%. Warto$¢ szoku jest pomniejszona o wysokos$¢ zatozonej inflacii
na potrzeby wyznaczania rezerw;

* w AC wypadkowym $rednia szkoda wzrasta 0 20%;
» czestosc szkdd jest zgodna z obecnymi zatozeniami;
* powyzsze zmiany nie zostaty przewidziane w obecnych taryfach.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celéw
wyptacalnosci, srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego.
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8. Scenariusz ryzyk cybernetycznych — test prospektywny

Prospektywny test warunkédw skrajnych dotyczacy ryzyk cybernetycznych jest
przeprowadzany przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji dziatu | i dziatu Il.

Zaktad ubezpieczen lub reasekuracji (dalej ,zaktad”) podejmuje decyzje o przeprowadzeniu
instalacji aktualizacji aplikacji wykorzystywanej w zaktadzie na potrzeby funkcji krytycznej,
zwigzanej z obstugg klientow lub kontrahentéw (np. wsparcie likwidacji szkdd, rozliczanie
ptatnosci, obstuga proceséw podmiotdw zewnetrznych o istotnym wptywie na rynek).
Aktualizacja ta zostata dokonana poza standardowym harmonogramem procesu zarzgdzania
zmiang, w ramach realizacji tzw. zmiany awaryjnej. Aplikacja jest serwisowana przez dostawce
ustug ICT. Ustugodawcg ICT moze by¢ zarbwno podmiot zewnetrzny, jak i podmiot dziatajgcy
w ramach danej grupy kapitatowe;j.

Po instalacji aktualizacji nie zaobserwowano zadnych probleméw z funkcjonowaniem aplikacji,
dlatego podjeta zostata decyzja o wprowadzenie jej w tryb produkcyjny. Przez kolejne godziny
eksploatacji aplikacji réwniez nie odnotowano zadnych nieprawidtowosci w jej dziataniu.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem wykonana zostata kopia zapasowa bazy danych
aplikacji. Kilka godzin po wykonaniu kopii awaryjnej pracownik zaktadu zaobserwowat istotne
btedy dotyczace integralnosci danych, wskazujgce na zaistnienie powaznego incydentu ICT.
Btedy zaobserwowali réwniez klienci lub kontrahenci, ktérzy kontaktowali sie bezposrednio
z zaktadem za posrednictwem dostepnych kanatow komunikacji. W zwigzku z zaistniatg
sytuacjg zostata podjeta decyzja o wylgczeniu aplikacji z eksploatacji i przystgpieniu
do naprawy awarii.

W wyniku przeprowadzonej analizy okazato sig, ze doszto do naruszenia integralnosci czesci
danych objetych ostatnio wykonang kopig zapasowg. Uszkodzone zostaty dane wprowadzone
do aplikacji lub zaktualizowane po udostepnieniu jej w trybie pracy produkcyjnej. Naruszona
zostata integralno$¢ danych 15% wszystkich klientow, ktérych dane przetwarza aplikacja.

Dostawca aplikacji udostepnit poprawiong aktualizacje po uptywie 10 godzin od momentu
zgtoszenia awarii. Wskazat réwniez, ze w celu przywrocenia witasciwego funkcjonowania
aplikacji nalezy w pierwszej kolejnosci przywrdécic jej konfiguracje do stanu sprzed aktualizacii
i w kolejnym kroku wdrozy¢ nowg poprawke bezpieczenstwa. Dostawca nie zaproponowat
zadnego rozwigzania umozliwiajgcego naprawe uszkodzonych danych.

Celem testu jest ocena odpornosci operacyjnej zaktadu w przypadku awarii krytycznej aplikaciji
biznesowej, skutkujgcej utratg integralnosci danych i ograniczong mozliwoscig wykorzystania
kopii zapasowych oraz brakiem mozliwosci wykorzystania infrastruktury znajdujgcej sie
w centrum zapasowym.

Zakfad powinien przeprowadzi¢ analize witasnej odpornosci operacyjnej w przypadku
wystgpienia incydentu ICT. W szczegdlnosci zaktad powinien:

» wskazac¢ aplikacje krytyczng objetg scenariuszem testowym,

» opisaé przebieg dziatah prowadzacych do wznowienia funkcjonowania aplikacji, w tym
dziatan naprawczych w zakresie przywrécenia integralnosci danych,

» okresli¢ czas reakcji i przywrdcenia funkcjonowania aplikacii,
» oceni¢ wptyw incydentu na dziatalno$¢ operacyjna,

» oszacowac skutki finansowe incydentu,
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» okresli¢ dziatania podjete w wyniku skarg i reklamacji klientéw oraz publikacji w mediach
branzowych o incydencie w zaktadzie,

» zweryfikowaé zgodnos¢ procesu reagowania z wymogami rozporzadzenia DORA,
ze szczegllnym uwzglednieniem kryteriow okreslajagcych klasyfikacje incydentéw
zwigzanych z ICT.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeliczy¢é aktywa i zobowigzania dla celéw
wyptacalnosci, srodki wtasne oraz pokrycie wymogu kapitatowego?' po realizacji scenariusza
testowego, bazujgc na planie finansowym na rok 2026 realizowanym przez zaktady.

9. Scenariusz migdzysektorowy — test wieloletni

Wieloletni  test  warunkéw  skrajnych  jest  przeprowadzany  przez — zaktady
ubezpieczen/reasekuracji dziatu | oraz dziatu Il. Test zaktada kryzys gospodarczy, ktéremu
towarzyszy wzrost inflacji??, spadek PKB oraz wzrost bezrobocia?®. Kazdy zaktad
ubezpieczen/reasekuraciji powinien samodzielnie oszacowa¢ na jakie obszary majg wptyw
poszczegdlne zatozenia scenariusza i przeprowadzi¢ test warunkdéw skrajnych. Scenariusz
jest wspolny dla réznych sektorow gospodarki, zatem nie wszystkie wskazane w nim
parametry muszg by¢ istotne dla zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji.

Parametry szokowe obejmujg lata 2026-2027. Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny
w oparciu o podane parametry szokowe zmodyfikowa¢ zatozenia przyjete w planach
finansowych, same oceni¢, ktére parametry szokowe i w jaki sposob wptywajg
na ich dziatalnosc¢ i przekazac to w informacjach dodatkowych.

W przypadku inflacji nalezy przyjac¢, ze po 2027 roku przyjmuje wartos¢ celu inflacyjnego NBP
(2,5%). Ponadto zastosowanie szokdéw poziomu inflacji zgodnie ze scenariuszem wptywa na:

* w przypadku zaktadow dziatu I:

- koszty administracyjne/obstugi (zarbwno per polisa, jak i niezalokowane
na poziomie zaktadu),

- koszty likwidacji szkéd,
— koszty posrednie akwizyciji;
* w przypadku zaktadéw dziatu II:

- wazrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztéw likwidacji szkod
dla rezerwy szkodowej,

— wzrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztéw likwidacji szkod
oraz koszty obstugi dla rezerwy sktadki,

- poziom wyptat i koszty bezposrednie zwigzane z obstuga rent dla rezerwy rentowej;

» wszystkie inne elementy, kitdre zostang uznane za istotne po analizie dokonanej przez
zaktady (ktére zaktad powinien réwniez opisa¢ w formularzu z dodatkowymi pytaniami
jakosciowymi).

2L Dla uproszczenia mozna przyjac, ze wartos¢ SCR i MCR przed i po szoku pozostaje bez zmian.

22 Wartosci inflacji dla poszczeg6inych lat nalezy rozumieé jako inflacje miedzy 01.01.20xx r.
a 31.12.20xx r. np. inflacja w 2026 roku oznacza inflacje miedzy 01.01.2026 r. a 31.12.2026 r.

28 Wskaznik bezrobocia ma stuzy¢ do okreslenia wptywu na produkty narazone wprost na ryzyko utraty

pracy.
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Jezeli zaktad w swoich modelach nie wykorzystuje wskaznika CPI, powinien opisa¢ w jaki
sposob uwzglednit wptyw wzrostu inflacji w swoich modelach, aby zachowaé charakter testu.
W uzasadnionych przypadkach zaktad moze w inny sposéb odzwierciedli¢ w mechanice
modeli charakter testu warunkéw skrajnych. Przyjete zatozenia zakitad ma obowigzek
przekaza¢ w informacjach dodatkowych.

Dodatkowo w zatgczniku ,informacja techniczna testow
_warunkow_skrajnych_31_12_2025.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu ,RFR scenariusz
miedzysektorowy” zamieszczono wartosci zszokowanej krzywej stép wolnych od ryzyka
(RFR) dla PLN w scenariuszu szokowym w catym okresie projekcji. W przypadku pozostatych
walut nalezy zastosowa¢ wartosci RFR zgodng z zatozeniami prognozy bazowej zaktadu.

Ze wzgledu na prospektywny charakter scenariusza, modyfikacji ulega traktowanie niektérych
dziatan zarzadczych:

» jezeli zaktad ustala wysokos¢ dywidendy jako procent wyniku to moze zmniejszy¢
wysokos¢ dywidendy proporcjonalnie do zmniejszenia wyniku, bez koniecznosci
uznawania tego jako dziatanie zarzgdcze,

» brak wyptaty dywidendy na skutek niespetnienia kryteriow stanowiska KNF ws. polityki
dywidendowej z 17 grudnia 2025 roku nie powinien by¢ traktowany jako dziatanie
zarzadcze, ale jako zwykly element scenariusza,

» wazrost Sredniej sktadki poczgwszy od roku 2027 nie powinien by¢ traktowany jako dziatanie
zarzadcze, ale jako zwykly element scenariusza planistycznego.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny wyznaczy¢é wartos¢é sSrodkéw wiasnych,
SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego na koniec 2026 i 2027 roku.
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