UCHWALA NR 437/2023
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 22 listopada 2023 r.

w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wyniku post¢powania
administracyjnego wobec ,,CFI HOLDING” S.A. z siedziba we Wroclawiu za naruszenie
art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie oraz art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie
(w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 30.05.2022 r.) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a
ustawy o ofercie, tj. obowiazkéw informacyjnych zw. z posiadaniem znacznych pakietow
akcji Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. z siedziba w Krakowie w latach 2019-2020

§1
Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. z 2023 r. poz. 753 ze zm., dalej: ,,ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym’) oraz
art. 25 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
72023 r. poz. 188 ze zm., dalej: ,,ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym”)! uchwala sie,
co nastepuje:

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej rowniez: ,Komisja”) przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje o wyniku postepowania administracyjnego, tj. umorzeniu
postepowania prowadzonego w przedmiocie natozenia na ,,CFI HOLDING” S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, nr KRS 0000292030 (dalej réwniez: ,,CFI”) kary pieni¢znej na podstawie art. 97
ust. la pkt 2 albo 1b ustawy o ofercie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 2554 ze zm., dalej: ,,ustawa o ofercie”) oraz na podstawie art. 97 ust.
1 pkt 5 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 7
kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych 1 bankach hipotecznych oraz niektorych
innych ustaw (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz. 872, dalej jako: ,,ustawa zmieniajaca”), w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy ofercie oraz art. 73 ust.
2 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy zmieniajacej
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku z posiadaniem akcji spotki
Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, nr KRS 0000115403 (dalej
rowniez: ,,EFEKT”) w latach 2019-2020.

§2

Informacj¢ o wyniku postepowania administracyjnego przekazuje si¢ do publicznej wiadomosci
niezwlocznie po doreczeniu decyzji Stronie postepowania.

§3
Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwroci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie§¢ skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego

! Informacje o wyniku postepowania administracyjnego s dostepne na stronie internetowej KNF przez 5 lat, liczac
od dnia ich udostepnienia, z tym Ze z tym ze dane osobowe przekazane do publicznej wiadomos$ci w przypadkach
okreslonych w art. 25 ust. 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym sa dostepne na tej stronie przez rok (art.
25 ust. 1b ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym).



w Warszawie na decyzje bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrocenia si¢ do KNF
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§ 4

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
UZASADNIENIE

Postanowieniem z dnia 1 lipca 2022 r. wszczgto z urzedu postegpowanie administracyjne w
przedmiocie natozenia na CFI kary pieni¢znej na podstawie art. 97 ust. 1a pkt 2 albo 1b ustawy
o ofercie? oraz na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym
przed wejéciem w Zycie ustawy zmieniajgcej®, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 69 w
zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy ofercie oraz art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie w brzmieniu
obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy zmieniajacej w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a
ustawy o ofercie w zwigzku z posiadaniem akcji EFEKT w latach 2019-2020.

Wszczecie postgpowania wobec CFI byto konsekwencja podejrzenia naruszenia przez ww.
Spotke obowigzkow informacyjnych zwigzanych z posiadaniem znacznych pakietow akcji
EFEKT oraz obowiazkow zwigzanych z oglaszaniem wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamian¢ akcji, w zwiazku z posiadaniem akcji EFEKT (ktéra w okresie objetym
postgpowaniem byta emitentem papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym).
Istotnym, Ze zachodzito podejrzenie, ze CFI ,,zaparkowala” akcje u podmiotow trzecich (0sob
fizycznych) i w zwigzku z tym jej stan posiadania znacznych pakietéw akcji przekroczyt 33%
ogoblnej liczby gloséw. Osiagnigcie wskazanego progu wigze si¢ za$ z obowigzkiem ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, albo z koniecznoscig zbycia w
okreslonym czasie pakietu akcji tak, by prog nie byt przekroczony.

W dniu 14 lipca 2022 r. Komisja podjeta uchwate o przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o wszczg¢ciu ww. postgpowania administracyjnego (w tym samym dniu komunikat
zostal opublikowany na stronie internetowej KNF*). Publikacja informacji umozliwita
poinformowanie szerokiego kregu odbiorcow, w tym w szczegdlnosci inwestorow, o
podejmowanych przez organ nadzoru dzialaniach, réwniez tych majacych na celu
przeciwdziatanie skutkom naruszeniu prawa. Jednoczesnie publikacja informacji przyczynita
sie do ksztattowania $wiadomosci uczestnikow rynku kapitalowego.

Publikacja za$§ informacji o wyniku zakonczonego postepowania pozwoli inwestorom
zaktualizowa¢ wiedz¢ na temat dziatania Komisji w sprawie.

Wynik przeprowadzanego postepowania nie doprowadzit jednak Komisji do ustalenia
jednoznacznego stanu faktycznego pozwalajacego na stwierdzenie naruszenia prawa, a w
konsekwencji — natozenie na CFI kar pieni¢znych.

2 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2554, ze zm., dale;j:
,ustawa o ofercie”).

3 Ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektoérych
innych ustaw (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz. 872, dalej jako: ,,ustawa zmieniajgca”).

4 https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleld=78966&p id=18



Wykorzystane zostaly wszelkie mozliwe $rodki dowodowe, jednakze nie dostarczyly one
podstaw, ktore uzasadniatyby nalozenie na Strong kar za brak:

e zawiadamiania o zwigkszaniu 1 zmniejszaniu stanu posiadania akcji EFEKT
(prawdopodobne przekroczenie ,,w gore” oraz ,,w dot” progu 33%) przy wykorzystaniu
0s0b fizycznych, u ktorych czgs¢ akeji mogta zostac ,,zaparkowana”,

e ogloszenia wezwania w zwigzku z prawdopodobnym przekroczeniem progu 33%
ogolnej liczby gltosOw przy uzyciu podmiotow trzecich,

e zawiadamiania o zmianie stanu posiadania akcji EFEKT, przez CFI indywidualnie — po
ostatecznym uzyskaniu wlasnosci akcji.

Komisja uznata, ze w postepowaniu wystapita bezprzedmiotowos¢ przedmiotowa, gdyz brak
jest podstaw do uznania, ze zaistnial stan faktyczny, upowazniajacy Komisj¢ do podjecia
decyzji o nalozeniu sankcji w zwigzku z naruszeniem przez Stron¢ obowiazkow
notyfikacyjnych oraz wezwaniowych uregulowanych odpowiednio w art. 69 zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie oraz art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym
przed wejsciem w zycie ustawy zmieniajgcej w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie.

Z przytoczonych wyzej powodow, uwzgledniajac regulacje art. 105 § 1 k.p.a.’, Komisja
zdecydowata umorzy¢ postgpowanie administracyjne w niniejszej sprawie.

Komisja wskazuje rowniez, ze w sprawie zakonczonej decyzja ostateczng wznawia si¢
postepowanie, jezeli wyjda na jaw istotne dla sprawy nowe okolicznosci faktyczne lub nowe
dowody istniejace w dniu wydania decyzji, nieznane organowi, ktory wydat decyzje (na co
wskazuje art. 145 § 1 pkt 5) k.p.a.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wyniku postgpowania stanowi wyraz
zasady poglebiania zaufania uczestnikow postepowania do wtadzy publicznej, wyrazonej w art.
8 k.p.a., jak rowniez zasady praworzadno$ci, wyrazonej w art. 6 k.p.a. Skoro uczestnicy rynku
zostali poinformowani o dzialaniach podejmowanych wobec CFI przez organ nadzoru, powinni
mie¢ takze mozliwo$¢ zapoznania si¢ z informacja o wyniku niniejszego postgpowania
administracyjnego.

W sprawie nie zachodza wskazane w art. 25 ust. 1 in fine ustawy o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym okoliczno$ci wylaczajace mozliwos¢ przekazania do publicznej wiadomosci
przedmiotowych informac;ji.

5> Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego (t.j. Dz. U. 2023 r. poz. 775 ze zm.,
dalej: ,.k.p.a.”).



